BERICHTE DES VORSTANDS ZU DEN PUNKTEN 6 UND 7 DER TAGESORDNUNG

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 221 Abs. 4 in Verbindung
mit § 186 Abs. 4 AktG liber die Griinde des Bezugsrechtsausschlusses zu Punkt 6 der
Tagesordnung

Die unter Punkt 6 der Tagesordnung beantragte Ermachtigung soll der Gesellschaft fir die
Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinn-
schuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente (zusammen ,Schuldver-
schreibungen®) im Volumen von bis zu EUR 200.000.000 mit Gewé&hrung von Wandlungs-
oder Optionsrechten auf bis zu 6.305.000 neue Aktien eine flexible Grundlage verschaffen
und so die Finanzierungsmdglichkeiten der Gesellschaft angesichts der zum 15. Oktober
2011 auslaufenden derzeitigen Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelschuld-
verschreibungen aufrechterhalten bzw. erweitern. Dabei soll die Gesellschaft gegebenenfalls
tber ihre Konzerngesellschaften je nach Marktlage den deutschen oder den internationalen
Kapitalmarkt in Anspruch nehmen kénnen.

Wesentliche Grundlage fur die Entwicklung der Gesellschaft und der Konzerngesellschaften
ist eine angemessene Kapitalausstattung. Die Gesellschaft kann durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen je nach Marktlage und eingesetztem Instrument vorteilhafte Finan-
zierungsmoglichkeiten nutzen, um dem Unternehmen Kapital mit niedriger laufender Verzin-
sung zuflielen zu lassen oder die Verzinsung beispielsweise in Abhangigkeit von der laufen-
den Dividende zu gestalten. Fir bestimmte Schuldverschreibungen werden die
Platzierungsmdéglichkeiten geschaffen oder erhéht, wenn sie mit Options- bzw. Wandlungs-
rechten verbunden werden.

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht fir die Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen zu. Soweit den Aktionaren nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschrei-
bungen ermdéglicht wird, kann der Vorstand von der Méglichkeit Gebrauch machen, Schuld-
verschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute oder einen Konsortium aus
Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibun-
gen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von §
186 Abs. 5 AktG). Durch die Zwischenschaltung dieser Intermediare wird die Abwicklung der
Aktienausgabe technisch erleichtert.

In bestimmten Fallen sieht die Ermachtigung jedoch einen Ausschluss des Bezugsrechts vor,
was nachfolgend erlautert wird.

Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage erméglicht die Ausnut-
zung der erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdge und erleichtert die Abwicklung der
Kapitalmanahme. Der Ausschluss férdert daher die Praktikabilitdt und vereinfacht die
Durchfuhrung einer Begebung von Schuldverschreibungen. Der Wert von Spitzenbetragen
pro Aktionar ist regelméaRig gering, wohingegen der Aufwand fir die Ausgabe von Schuld-
verschreibungen ohne entsprechenden Bezugsrechtsausschluss deutlich héher ware.

Der Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber von bereits begebenen Schuldver-
schreibungen erfolgt mit Rucksicht auf den Verwasserungsschutz, der ihnen nach den Be-
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dingungen im Falle einer Ausgabe von Schuldverschreibungen durch die Gesellschaft zuste-
hen kann. Ein solcher Verwasserungsschutz wird zum Zweck einer erleichterten Platzierung
der Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt gewéahrt. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei
Ausnutzung dieser Erméachtigung ist eine Alternative zu einer Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises, die sonst vorzunehmen waére. Auf diese Weise wird insgesamt ein héhe-
rer Mittelzufluss erméglicht.

Der Vorstand soll weiter erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlieBen, soweit die Schuldverschreibungen gegen Sachleistung aus-
gegeben werden und der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhéltnis zu dem
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibungen steht. Hierdurch soll es der Gesellschaft erméglicht werden, sowohl
national als auch international vorteilhafte Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Wirtschaftsgiitern
ohne erhebliche Verzégerungen wahrzunehmen. So kann sich in Verhandlungen durchaus
die Notwendigkeit ergeben, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern in anderer Form bereit-
zustellen. Die Méglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kénnen,
schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den
notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbsgelegenheiten liquiditdtsschonend ausnutzen
zu konnen. Dies kann jedoch nur gelingen, wenn das Bezugsrecht der Aktionire ausge-
schlossen worden ist, da die genannten Erwerbsgelegenheiten meist nur kurzfristig bestehen
und damit auch nicht von einer erst einzuberufenden Hauptversammlung beschlossen wer-
den konnen. Ferner kann der Einsatz von Schuldverschreibungen als Akquisitionswahrung
auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Konkrete
Plane zum Erwerb bestimmter Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen unter Aus-
nutzung der Ermachtigung bestehen derzeit nicht.

Fur den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschrei-
bungen gilt nach § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
sinngemal, nach der das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann, ,wenn die Kapitaler-
héhung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht tbersteigt und der
Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet”. Die erbetene Ermachtigung
stellt sicher, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG festgelegte Héchstgrenze fir Bezugs-
rechtsausschlisse auch im Fall einer Kapitalherabsetzung nicht tiberschritten wird, da nach
der Ermachtigung fur das Erreichen der Grenze von 10% des Grundkapitals auf den Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls sich das Grundkapital gegeniiber
dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung verringert — auf den Zeitpunkt der
Auslbung der Erméchtigung abgestellt wird. Ferner kénnen Options- beziehungsweise
Wandelschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére, gestitzt
auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, nur bis zu dem Umfang ausgegeben werden, wie wahrend ih-
rer Laufzeit nicht bereits die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals durch die Ausgabe
oder VeraufRerung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer, sinnge-
méaler oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschépft wur-
den. Anzurechnen sind beispielsweise Aktien, die zur Bedienung von Options- oder Wand-
lungsrechten auszugeben sind, die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
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wahrend der Laufzeit der Erméachtigung ausgegeben wurden. Auf diese Weise wird sicher-
gestellt, dass keine Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiona-
re ausgegeben werden, soweit dies dazu fuhren wirde, dass unter Berlicksichtigung von
Kapitalerhéhungen oder bestimmten Platzierungen eigene Aktien in unmittelbarer, sinnge-
méafer oder entsprechende Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrecht der
Aktionare auf neue oder eigene Aktien der Gesellschaft in einem Umfang von mehr 10% der
derzeit ausstehenden Aktien ausgeschlossen ware.

Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich weiterhin, dass der Ausgabepreis den Bérsenkurs
nicht wesentlich unterschreiten darf. Da bei Schuldverschreibungen zunéchst kein Bérsen-
kurs existiert, ist der Marktwert nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen zu
ermitteln. Dementsprechend kann das Bezugsrecht der Aktionare nur ausgeschlossen wer-
den, soweit die Ausgabe zu Kursen erfolgt, die den theoretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreiten. Durch die Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann die Gesellschaft
auf glnstige Borsensituationen kurzfristig und schnell reagieren, was angesichts des not-
wendigen Vorlaufs und der Bezugsfrist von mindestens zwei Wochen bei Kapitalerhéhungen
mit Bezugsrecht so nicht gegeben ware. Durch eine solche marktnahe Festsetzung der Kon-
ditionen lassen sich etwa bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options-
bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen erreichen.

Gleichzeitig wird durch das Gebot, dass der Ausgabepreis den Bérsenkurs nicht wesentlich
unterschreiten darf, sichergestellt, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung
des Wertes der Aktien der Aktiondre (Kurswertabschlag) nicht eintritt. Ob ein solcher Ver-
wasserungseffekt eintritt, lasst sich mathematisch errechnen, indem man mit finanzmathe-
matischen Methoden den theoretischen Marktwert der Anleihe ermittelt und mit dem Ausga-
bepreis vergleicht. Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Berlicksichtigung der
jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag gegentiber dem theoretischen Marktwert
so gering wie mdglich halten, sodass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss
kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Unterschreitet der Ausgabe-
preis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibung mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder
Wandlungspflicht nicht wesentlich, sinkt der Wert eines Bezugsrechts der Aktionére praktisch
auf null. Aktiondre haben zudem die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft zu annéhernd gleichen Bedingungen etwa im Wege eines Erwerbs der erforderlichen
Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Das neben dem Bedingten Kapital 2011 (EUR 6.305.000) bestehende bedingte Kapital ge-
mal Ziff. 4 Abs. 5 der Satzung (Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Juli 2010) in Héhe
von EUR 1.045.000 bleibt von der vorgeschlagenen Aufhebung des bisherigen Ziff. 4 Abs. 4
der Satzung und der Schaffung eines neuen bedingten Kapitals unberiihrt.

Insgesamt wird der Vorstand in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der Ermachti-
gung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts
Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeiten wird nur dann erfolgen, wenn
dies nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare liegt und verhaltnismagig ist.




Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung tber jede Ausnutzung der in
Tagesordnungspunkt 6 erteilten Ermachtigungen berichten.
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Hans anski Andreas Drechsler
Vorstangsprecher Vorstand




